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17 de dezembro de 2024.

Tema: Regras e procedimentos destinadas a oferta publica de titulo sustentavel

Saudamos a iniciativa da ANBIMA de realizar consulta publica sobre a emissao de titulos com
atributos de sustentabilidade.

O tema ja é tratado também, de forma menos detalhada, em norma da CVM de 2022, mas
consideramos necessario observar que nem a norma da CVM nem a proposta de autorregulacdo da
ANBIMA enfrentam o risco de emissdao de instrumentos dessa natureza por empresas que nao
cumprem a legislacdo ambiental ou social relevante, exigindo a realizacdo de diligéncias que
mitiguem esse risco.

E importante mencionar que, em outubro de 2023, foi noticiado na grande imprensa
brasileira e em veiculos investigativos, além do consagrado Financial Times * um caso de titulos
verdes que financiaram empresas que possuem fornecedores diretos envolvidos em graves ilicitos
ambientais (como desmatamento ilegal) e sociais (como trabalho andlogo ao escravo).

Para coibir esse risco, é preciso que a empresa que certifica o caradter de sustentabilidade do
projeto financiado, seja no caso de uso de recursos, seja de vinculacdo a metas, realize também
diligéncias de natureza socioambiental.

Propomos assim a insercao de artigo com a seguinte redacao.

! Ver. Carta Capital, 16.10.2023: https://www.cartacapital.com.br/sustentabilidade/titulos-verdes-de-
santander-e-ubs-financiaram-desmatadores-e-fazendeiros-acusados-de-trabalho-escravo-no-brasil/
Financial Times, October 2023, Companies face intensifying scrutiny over greenwashing: new investigation
sheds light on an obscure corner of the green debt market in Brazil: https://www.ft.com/content/81c0fe03-
6569-422¢-bda9-82f5a9631c57
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“Para a emissdo de titulos de qualquer uma das categorias abordadas nesse capitulo, a
documentagcdo da oferta publica deverd incluir informagbes sobre os resultados das
sequintes diligéncias e outras que sejam indicadas na situagéo concreta para fins de aferi¢do
da regularidade socioambiental:

| — identificagdo da localizagdo exata das atividades a serem financiadas com a emissdo,
devendo ser pelo menos o endereco completo para empresas com um unico estabelecimento
que atuam no perimetro urbano, ou coordenadas georreferenciadas de todos os
estabelecimentos para as demais empresas; se a empresa possuir subsididrias no exterior,
identificacdo de todas as subsididrias e suas jurisdi¢ées;

Il — verificagdo se a atividade ou estabelecimento(s) da empresa emissora depende de
licenciamento ambiental e, em caso dafirmativo, verificacdo da existéncia de licengca
ambiental vigente, abrangendo todos os estabelecimentos e atividades para os quais ela seja

necessdria;

Il = quando for o caso de licenciamento ambiental, solicitagdo da empresa emissora de
apresentacdo de relatério ou outras formas de comprovagdo do cumprimento das
condicionantes da(s) licenca(s) ambiental(is) e sobre a existéncia de um sistema de gestdo
socioambiental adequado a natureza, porte e localizacdo(6es) da empresa;

IV — verificacdio sobre eventual existéncia de autos de infracdo ambiental lavrados pelo
IBAMA ou por érgdos ambientais estaduais, do Distrito Federal e municipais envolvendo a
empresa emissora e, em caso positivo, verificago de quais sdo as infragées e penalidades
que poderdo ser ou ja foram aplicadas, bem como das provas ja produzidas nos processos
administrativos correspondentes e dos precedentes administrativos, incluindo andlise do
desfecho provdvel, com classificagdo correspondente de grau de risco;

V —verificagcGo de eventual existéncia de embargo para atividades econémicas, expedido por
orgbdo ambiental federal, estadual ou municipal, da drea em que se localiza o
empreendimento que requer crédito, investimento ou seguro ou de outras dreas de
propriedade da mesma pessoa fisica ou juridica (ou que tenha a mesma pessoa fisica como
socia ou quotista, ou parentes de até segundo grau), no(s) local(is) onde se desenvolverdo as
atividades objeto da emissdo;

VI—no caso de a atividade financiada pela emisséo ser realizada em imdvel rural, verificagdo
de desmatamento nos ultimos 5 anos e, em caso afirmativo, solicita¢éo da correspondente
autorizacdo para supressdo de vegetaco nativa expedida pelo orgdo ambiental
competente;

VIl — verificagdo da existéncia de outorga de direito de uso de recursos hidricos, se for
necessdria para o exercicio das atividades financiadas pela emissdo;

VIl — verificagdo da regularidade fundidria de imdveis rurais onde se desenvolvam atividades
potencialmente financiadas pela emissdo;

IX — verificago em bases de dados publicas do Ministério Publico sobre a existéncia de

procedimentos (abrangendo inquéritos civis, notadamente nos quais tenham sido expedidas
Recomendacées, e procedimentos administrativos e criminais), ou de acbes coletivas



ajuizadas em razdo de possiveis ilicitos sociais ou ambientais envolvendo a empresa

emissora;

X — verificagdo em bases de dados publicas sobre a existéncia de Termos de Ajustamento de
Conduta ou acordos homologados em juizo celebrados com o Ministério Publico envolvendo
a empresa emissora e, em caso dfirmativo, diligéncias relativas ao cumprimento das
obrigagdes assumidas;

Xl — verificacdo da existéncia de processos judiciais em matéria socioambiental e/ou
climdtica envolvendo a empresa emissora, abrangendo prevengdo e repara¢do de danos
ambientais, cobrangca de multas ambientais, crimes ambientais, respeito a direitos de
comunidades tradicionais, saude e seguranga do trabalho, discriminagées arbitrdrias e
assédio nas relacdes de trabalho, preven¢do e combate a corrup¢do, defesa da concorréncia,
defesa do consumidor, crimes ambientais, crimes contra a ordem tributdria, crimes contra a
administragdo do trabalho, crimes contra a administracdo publica, crimes nas relacbes de
consumo, crimes contra a defesa da concorréncia, crimes contra o setor financeiro e crimes
de lavagem de dinheiro;

Xl — verificacdo se a(s) drea(s) onde se pretende desenvolver a atividade econémica
financiada pela emisséio ndo coincide com terras indigenas, territorios quilombolas, unidades
de conservagdo que ndo admitem atividade econémia ou florestas publicas ndo destinadas,
ou se ndo viola normas da Lei n? 12.651, de 25 de maio de 2012 , que “dispbe sobre a
protecdo da vegetagcdo nativa”, notadamente as relativas a dreas de preservagdo
permanente, reservas legais e dreas de uso restrito;

Xl — verificagdo se os estabelecimentos da empresa emissora respeitam a legislagdo
urbanistica e sobre patriménio cultural aplicaveis, considerando sua localizagdo;

XIV — verificacGo da eventual existéncia de processos administrativos sancionadores de
competéncia da Secretaria de Inspecdo do Trabalho, abrangendo infragbes em matéria de
saude e seguranga do trabalho, inclusive trabalho infantil, e, sempre que possivel,
comparagéo com empreendimentos do mesmo setor econémico e porte daquele da empresa

emissora;

XV — verificacéo da situa¢do da empresa emissora em bases de dados publicas relativas a
contratagdo com a Administragdo Publica, como Controladoria-Geral da Unido, Tribunais de
Contas e drgdos afins;

XVI — verificagdo da eventual existéncia de processos administrativos punitivos perante o
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) envolvendo a emissora;

XVIl — no caso de empresa emissora que presta servicos ou comercializa produtos no varejo,
verifica¢@o de bases de dados publicas sobre reclamagdes de consumidores, e, sempre que
possivel, comparagcdo com empreendimentos do mesmo setor econémico e porte daquele

que estd sendo avaliado;

XVIIl — verificagdo do cumprimento de outras normas socioambientais aplicdveis
especificamente ao setor econémico da emissora, como vigildncia sanitdria, normas



especificas para atividades agropecudrias, de mineragdo, combustiveis, energia elétrica e

outras;

XIX — verificagGo do desempenho da empresa emissora quanto a indicadores-chave de
desempenho para o seu setor econdémico, tais como o monitoramento de riscos
socioambientais na cadeia de producdo, a intensidade de emissGes de gases de efeito estufa,
matriz e eficiéncia no uso de energia elétrica e de combustiveis, eficiéncia hidrica, eficiéncia
no uso de matéria-prima e insumos em geral, gestdo de residuos, efluentes e emissées
atmosféricas poluentes, medidas para prevencdo de acidentes do trabalho e doencas
ocupacionais, relagées com consumidores (se for o caso de empresa do varejo) e com a
comunidade do entorno; e

XX —realizagdo de outras diligéncias previstas em suas proprias politicas e normas internas,
bem como em compromissos voluntdrios aos quais a empresa emissora tenha manifestado
adesdo.”

A realizacdo de diligéncias dessa natureza é essencial para manter a credibilidade e garantir
o crescimento sustentavel de um mercado tdo importante para a transformacdo da economia
brasileira em uma economia equilibrada do ponto de vista climatico e socioambiental.

Estamos a disposicao para maiores esclarecimentos sobre nossas contribui¢ées pelo e-mail

luciane.moessa@sis.org.br.

Saudacdes sustentaveis!

Luciane Moessa
Diretora Executiva e Técnica da Associacdo Solucdes Inclusivas Sustentdveis (SIS)
Website: www .sis.org.br
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